TGS/Y/

Buenos Aires, 7 de febrero de 2003.

Sefiores
Bolsa de Comercio de Buenos Aires

Ref. : Informacion prevista por € Art. 62
del Reglamento de la Bolsa de Comercio
de Buenos Aires.

De mi consideracion:

Por |a presente, pongo en su conocimiento que e Directorio, en su reunion del dia de lafecha,
ha aprobado la Memoria, los Estados Contables, Resefia Informativa e informacion adicional a
las notas a los estados contables requerida por € articulo 68 del Reglamento de la Bolsa de
Comercio de Buenos Aires, con relacion d gercicio finalizado € 31 de diciembre de 2002 y ha
tomado conocimiento de los correspondientes informes del auditor y de la Comison
Fiscalizadora. Ademés en cumplimiento del articulo de la referenciainformamos lo siguiente:

1) Pérdida neta del gercicio:

Miles de Pesos
Resultado ordinario (633.434)

Resultado extraordinario —
Total (633.434)

2) Detalle del patrimonio neto:

Miles de Pesos
Capital social 794.495
Ajuste de capital 1.130.765
Reserva Legal 147.426
Resultados no asignados (299.675)
Total 1.773.011




3) Propuesta del Directorio paraladistribucion de utilidades

Base de distribucion Miles de Pesos

Sados de resultados no asignados después de la

distribucion de utilidades aprobada por la Asamblea

de Accionistas del 14 de mayo de 2002 333.759

Pérdida neta del gercicio 2002 (633.434)

Total (299.675)

Propuesta

Dividendos en efectivo NoO se proponen

Dividendos en especiey en acciones No se proponen

Reserva L egal (5% delautilidad ddl gercicio) No se proponen
Cuenta nueva (299.675)

Capitalizaciones No se proponen

(De ganancias, de gustes monetarios de capital o

de dgun otro tipo )

Adiciona mente se han gprobado las siguientes compensaciones, las cuaes han sido imputadas
alosreaultados dd gercicio finaizado € 31 de diciembre de 2002:

Miles de Pesos

Honorarios del Directorio 126

Honorarios de la Comision Fiscalizadora 54




Asmismo informamos a continuacion la cantidad de acciones, con indicacion de sus
porcentajes respecto del capital socia, que no pertenece a accionista o grupo controlante de

|a Sociedad:

Cantidad

Clase

%

234.250.610

B

29,48

Cristian Dougall

Responsable de Relaciones con el Mercado

A continuacion se transcribe € comunicado de prensa que la Sociedad dio a conocer en € diade

lafecha




TGSE theglobalconsultingroup

Contactos en Buenos Aires Contactos en New York

Relacion con I nversores

Eduardo Pawluszek, Gerente de Finanzas e Informacion Mariana Crespo, Associate Director
Corporativa (mariana.crespo@tfn.com)
Gonzalo Castro Olivera, Relacion con Inversores Td: (212) 807-5014
(gonzao_olivera@tgs.com.ar)

Td: (54-11) 4865-9077

Relacion con la Prensa

Rafael Rodriguez Roda

Td: (54-11) 4865-9050 ext. 1238

TGS Anuncia Resultados Correspondientes al Cuarto Trimestrey Ejercicio
terminado @ 31 de diciembre de 2002

PARA SU INMEDIATA DIFUSION: viernes, 7 de febrero de 2003.

Buenos Aires, Argentina - Transportadora de Gas del Sur SA. ("TGS' o "la Sociedad")
(NYSE: TGS, MERVAL: TGSU2) reporté hoy una pérdida neta de Ps. (18,4) millones o Ps.
(0,023) por accion (Ps. (0,116) por ADS) para e cuarto trimestre de 2002, comparado con una
utilidad neta de Ps. 4,3 millones o Ps. 0,005 por accion (Ps. 0,027 por ADS) paraigua periodo
dd afo anterior. Para @ gercicio terminado € 31 de diciembre de 2002, TGS registré una
pérdida neta de Ps. (633,4) millones o Ps. (0,797) por accion (Ps. (3,986) por ADS), comparada
con una utilidad neta de Ps. 236,6 millones o Ps. 0,298 por accién (Ps. 1,489 por ADS) para €
gercicio anterior.

“El 29 de diciembre de 2002, conmemoramos & décimo aniversario desde € comienzo de
nuestras operaciones luego de la privatizacion de Gas del Estado, la empresa monopdlica estatal.
Nos sentimos muy orgullosos de los logros que hemos dcanzado en estos diez afios. Sin
embargo, € afio 2002 ha sido € que presentd los mayores desafios desde € inicio de nuestra
empresa. Como resultado directo de la severa crisis econdmica argentina, € Congreso de la
Nacion sanciond la Ley de Emergencia Econdmica, cuyos efectos tuvieron un impacto negativo
tanto en nuestra condicion financiera como en los resultados de nuestras operaciones. Para
mitigar dichos impactos 'y con € objetivo de asegurar la continuidad operativa de laempresay la
preservacion de la generacién de cgja hemos oportunamente implementado varias medidas
tendientes a reducir costos y los montos asociados a inversiones de capital” , comentd Eduardo
Ojea Quintana, director Generd de TGS. “Con respecto d 2003 anticipamos dos desafios
importantes. (i) la renegociacion de las tarifas reguladas con € Poder Ejecutivo Naciond, (ii) un
acuerdo con nuestros acreedores financieros. Somos concientes de que @ futuro de TGS
depende en gran medida del resultado fina de estos desafios’, agregd @ Sr. Ojea Quintana.

Normas Contables utilizadas para la confeccion de los Estados Contables de TGS.

Reconocimientos de los efectos de la inflacién

Los estados contables de TGS por € gercicio terminado € 31 de diciembre de 2002, asi como
todas las cifras incluidas en este comunicado de prensa se encuentran expresadas en monedad
constante a 31 de diciembre de 2002. Con efecto a partir del 1 de enero de 2002, € proceso de
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reexpresion de estados contables se restablecié como parte de las normas contables contables
profesionales, y los requisitos de la Comision Nacional de Vaores (“CNV”) como resultado del
restablecimiento de significativas tasas de inflacion en Argentina.  Las cifras correspondientes
a cuarto trimestre y gercicio terminados e 31 de diciembre de 2001 que se presentan con fines
comparativos, han sido reexpresadas en moneda de 31 de diciembre de 2002 utilizando un
coeficiente de 2,1821.

Reconocimiento de | os efectos de | a deval uacién

Con € objetivo de reflgar la devaluacion ddl peso argentino resultante de la modificacion de la
Ley de Convetibilidad, la Resolucion N° 3/2002 de Consgo Profesona de Ciencias
Econdmicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires y la Resolucion N° 398 de la CNV,

establecen que las diferencias de cambio derivadas de la devaluacion del peso a 6 de enero de
2002 asi como otros efectos derivados de la devauacion, relacionados con pasivos en moneda
extranjera existentes a dicha fecha, deben incorporarse a costo de los activos adquiridos o
congtruidos mediante financiacion directa asumida a través de dichos pasivos en moneda
extranjera.  Como criterio sSimilar aternativo se permite, pero no se requiere, en relacion a
diferencias de cambio generadas por financiacién indirectaa En ambos casos, € monto
capitalizado por diferencia de cambio como parte del valor de cualquier activo, no debe exceder
su valor recuperable respectivo. TGS ha capitdizado wna pérdida por diferencia de cambio de
Ps. 584,1 millones en € rubro “Bienes de Uso” d 31 de diciembre de 2002, siguiendo € criterio
aternativo. Para este proposito se consideraron las diferencias de cambio que se generaron a
partir del 6 de enero de 2002 sobre |os pasivos expresados en moneda extranjera a dicha fecha.

Cuarto trimestre finalizado € 31 de diciembre de 2002 vs. cuarto trimestre finalizado
el 31 dediciembrede 2001

Los ingresos por ventas del cuarto trimestre de 2002 disminuyeron a Ps. 220,6 millones de los
Ps. 295,7 millones obtenidos en igual periodo del afio anterior, lo que representa una reduccién
dd 25,4%, reflgjando principa mente la caida en los ingresos de transporte de gas.

Como resultado de la sancién de la Ley de Emergencia Econdmica, € 6 de enero de 2002, las
tarifas de transporte de gas quedaron establecidas a una relacién de cambio de US$ 1= Ps. 1.
Ademas dicha Ley prohibe la aplicacion de cualquier gjuste a las tarifas reguladas. Por |o tanto,
los ingresos netos generados por € segmento de transporte de gas disminuyeron a Ps. 99,8
millones en d cuarto trimestre de 2002 de los Ps. 234,4 millones obtenidos en igua periodo de
2001.

El servicio de trangporte de gas es € principa negocio de la Sociedad y su participacion en e

total de los ingresos de la Sociedad disminuyd de aproximadamente € 79% en € cuarto trimestre
de 2001 a 45% en € cuarto trimestre de 2002, reflgjando € deterioro de las tarifas reguladas.

Los ingresos derivados de este segmento provienen pincipamente de contratos en firme, en

virtud de los cuales se reserva y se paga por la capacidad del gasoducto sin tener en cuenta €l

uso real delamisma. Ademas, TGS presta un servicio de transporte interrumpible € cua prevé
e transporte de gas sujeto ala capacidad disponible del gasoducto. Este segmento se encuentra
sujeto alaregulacion del Ente Naciond del Gas (“ENARGAS’).

Los ingresos asociados a segmento de Produccion y Comerciaizacion de Liquidos de Gas
Natural (“LGN”") aumentaron a Ps. 90,7 millones en & cuarto trimestre de 2002 de Ps. 52,6
millones reportados para igual periodo de 2001. El incremento refleja mayores precios en pesos
por las exportaciones de LGN, y aumentos en los precios de venta a mercado local, derivados
de la devaluacion dd peso argentino. Sin embargo, los mayores ingresos asociados a la



exportacion fueron afectados por |as retenciones impuestas por € Gobierno Naciondl, las cuaes
actuamente alcanzan € 5%.

El segmento de produccion y comercidizacion de LGN incremento su participacion en € total de
ingresos de la Sociedad, elevandose de 18% en € cuarto trimestre de 2001 a 41% en igua

trimestre de 2002, |0 que demuestra que, como consecuencia del cambio negativo sufrido por €

segmento de transporte de gas, los resultados de |las operaciones dependen actualmente mas de
los resultados de este segmento.  El mismo consiste en actividades de procesamiento de gas,

desarrolladas en & Complegjo Cerri, ubicado en las cercanias de la ciudad de Bahia Blanca y
abastecido por todos los gasoductos principales de TGS. En dicho Complgjo se recupera etano,
propano, butano y gasolina natural. Este segmento también incluye la comerciaizacion de LGN
por su propia cuentay orden y por la de sus clientes.

Los ingresos del segmento otros servicios reportaron un aumento en e presente trimestre de Ps.
21,4 millones con respecto d trimestre del gercicio anterior reflggando los resultados de una
renegociacion de |os contratos vigentes y servicios adicionaes de construccion.

B segmento de otros servicios incluye principamente servicios denominados “upstream” y
telecomunicaciones. Las actividades relacionadas con “upstream” consisten en e tratamiento
de gas, separacion de impurezas dd flujo de gas natura y servicios de compresion, prestados
generalmente a productores de gas en boca de pozo. Los servicios de telecomunicaciones son
prestados por TELCOSUR S.A., una compaiiia controlada por TGS. TELCOSUR S.A. presta
sarvicios como un “carier de cariers’ independiente a importantes operadores de
telecomunicaciones y a clientes corporativos Stuados en su area geografica. Adicionamente,
TGS presta servicios relacionados con la construccion, inspeccién 'y mantenimiento de
gasoductos.

El costo de ventas correspondientes a cuarto trimestre de 2002 aument6 aproximadamente Ps.
12,2 millones o d 12,4%, comparado con € mismo periodo del afio anterior de Ps. 98 millones en
e cuarto trimestre de 2001 a Ps. 110,2 millones en € periodo de 2002. El aumento es atribuible
en gran medida asociados a |los servicios de construccion prestados en € periodo.

Los gastos de administracion y comercializacion para € cuarto trimestre de 2002 disminuyeron
Ps. 7,6 millones, representando aproximadamente una reduccién del 40%, de los Ps. 19,0
millones registrados en € periodo 2001 alos Ps. 11,4 millones registrados en € mismo periodo de
2002. La reduccion es consecuencia fundamental del hecho de que ciertos costos
adminigtrativos y de comercializacion se incrementaron a una tasa menor que la de la inflacion
mayoristay de las medidas tendientes a la reduccion de costos implementadas por la Sociedad
durante e afo 2002 como respuesta a la severa crisis Argentina.

Los resultados financieros y por tenencia para € cuarto trimestre de 2002 aumentaron Ps. 62,0
millones comparados con igua periodo dd afio anterior reflgiando € impacto de la significativa
devaluacion del peso argentino - neta de la porcidn capitalizada en bienes de uso —sobre la deuda
financiera de la Sociedad (mayormente expresada en ddlares), € aumento en los intereses 'y los
efectos de la inflacion generados por € reestablecimiento del proceso de gjuste por inflacion.

TGS no registré provision de impuesto a las ganancias por € cuarto trimestre terminado € 31de

diciembre de 2002, debido a la existencia de quebranto impositivo generado por la devaluacion
del peso argentino.

Ejercido Terminado € 31 de diciembre de 2002 vs. 2001

Los ingresos por ventas netas de transporte de gas por € gercicio findlizado € 31 de diciembre
de 2002 disminuyeron a Ps. 906,6 millones de Ps. 1.181,9 millones en 2001 representando una
6



disminucion del 23,3%. Ladisminucion reflgja e hecho que las tarifas reguladas permanecieron
sin guste durante 2002 por aplicacion de la Ley de Emergencia Econémica y € sgnificativo
deterioro de la rentabilidad del negocio de transporte, considerando que la tasa de devaluacion
acanzo e 237% y lainflacion mayorista fue del 118%. Laregistracion por aumentos en el PP
fue reversada y suspendida durante e cuarto trimestre de 2001, cuando TGS registré una
pérdida en @ rubro “Otros egresos netos’ reflgiando la improbabilidad de recuperar los gustes
por PPI diferidos y registrados durante los gjercicios 2000 y 2001. Sin embargo, la Sociedad no
renuncia a ninguno ¢k sus derechos ni a las acciones legales que puede gercer de acuerdo alas
expresas disposiciones del Marco Regulatorio. No obstante, los efectos negativos resultaron
parcialmente compensados por un incremento en la capacidad promedio contratada en firme, la
cua se incrementd de 60,7 millones de metros cubicos dia (MMm?/d") durante € eercicio
findizado € 31 de diciembre de 2001 a 61,4 MMm?/d durante e 2002 como resultado del efecto
completo de la expansion dd sistemainiciada en junio de 2001.

Los ingresos asociados a segmento de produccién y comercializacion de LGN aumentaron a Ps.
336,0 millones en & gercicio 2002 de Ps. 224,5 millones en € afio anterior, representando un alza
dd 49,7%. El aumento reflgga mayores precios en pesos por las exportaciones de LGN, y
aumentos en los precios de venta al mercado loca, derivados de la devaluacion del peso
argentino. Sin embargo, |os mayores ingresos asociados a la exportacion fueron afectados por
las retenciones impuestas por € Gobierno Naciond, las cuaes actualmente acanzan € 5%.
Asimismo, como consecuencia de varios acuerdos con productores de gas, los cuades
permitieron mejorar la riqueza del gas que se procesa en e Complgo Cerri, TGS incrementd su
produccién de LGN durante 2002, comparado a los niveles de produccion de igua periodo de
2001.

Los ingresos del segmento otros servicios reportaron un aumento de Ps. 22,0 millones en 2002
reflggando los resultados de una renegociacion de los contratos vigentes y servicios adicionaes
de construccion.

El costo de ventas correspondientes a gercicio findizado € 31 de diciembre de 2002 aumento
gproximadamente Ps. 8,8 millones 0 2,1% de Ps. 423,7 millones en 2001 a Ps. 432,5 millones en
2002. Los gastos operativos incluidos en € costo de ventas disminuyeron 10%, de Ps. 257,5
millones para d gercicio 2001 a Ps. 231,1 millones para € gercicio 2002 representando un
ahorro de Ps. 26,4 millones. Durante 2002, d Management de TGS se concentr6 en € control
de los costos y en e reemplazo de insumos extranjeros por nacionales. Los gastos por
depreciaciones y amortizaciones por € gercicio terminado € 31 de diciembre de 2002
aumentaron Ps. 35,2 millones, de Ps, 166,2 millones en 2001 a Ps. 201,4 millones en 2002 como
resultado de la amortizacion de la pérdida por diferencia de cambio capitalizada en los Bienes de
Uso.

Los gastos de administracion y comercializacion para € gercicio terminado € 31 de diciembre
de 2002 disminuyeron Ps. 23 millones, 0 36% de Ps. 64,4 millones en 2001 a Ps. 41,4 en 2002.
La reduccion es consecuencia fundamenta del hecho de que ciertos costos administrativos y de
comerciadizacion se incrementaron a una tasa menor que la de la inflacion mayorista y de las
medidas tendientes a la reduccién de costos implementadas por |a Sociedad durante € afio 2002
Ccomo respuesta a la severa crisis Argentina.

Los resultados financieros durante e gercicio finalizado € 31 de diciembre de 2002 aumentaron
Ps. 858,8 comparados con igua periodo del afio anterior reflgiando € impacto de la Significativa
devaluacion del peso argentino - neta de la porcién capitalizada en bienes de uso —sobre la deuda
financiera de la Sociedad (mayormente expresada en ddlares), € aumento en los intereses y los
efectos de la inflacion generados por € reestablecimiento del proceso de gjuste por inflacion
(parainformacién adiciona ver Anexo 1l).



TGS no registrd provison de impuesto a las ganancias, por € gercicio findizado & 31 de
diciembre de 2002, debido a la existencia de quebranto impositivo generado por la devaluacion
ddl peso argentino.

Liquidez y Recur sos de Capital

En d mango de nuestro endeudamiento in en relacion a requerimientos de liquides con
anterioridad a la crisis, TGS consideraba dar cumplimiento a sus obligaciones financieras de
corto y largo plazo y a sus necesidades de financiar inversiones a través de los fondos generados
por las operaciones, de fondos de terceros y del acceso a mercado de capitales. Sin embargo,
considerando los eventos macroecondmicos ocurridos en Argentina la financiacion de terceros
no se encuentra disponible en cuantia suficiente que permita a TGS hacer frente a sus
obligaciones financieras. Por |o tanto la tnica fuente de financiamiento de TGS es su generacion
de fondos operativa. Durante 2003 TGS debe enfrentar significativos vencimientos de capital en
relacion a su deuda financiera: US$ 100 millones € 18 de marzo 2003; US$ 150 millones € 27 de
marzo 2003 y US$ 150 millones & 15 de abril de 2003. Actudmente, TGS no dispone de la
liquidez suficiente para dar cumplimiento alos vencimientos actuales y por lo tanto a la fecha nos
encontramos analizado diferentes aternativas para proponer a los acreedores de estos acuerdos
con € objetivo de modificar los términos de los mismos considerando la situacion actual de los
NEeYoCi 0S.

Los fondos generados por las operaciones durante € gercicio finaizado € 31 de diciembre de
2002 ascendieron a Ps. 239,5 millones, los cuaes fueron aplicados de la siguiente manera: (i) Ps.
62,2 millones destinados a las actividades de financiacion, (ii) Ps. 96,0 millones destinados a
inversiones de capital y aportes en sociedades vinculadas, y (iii) Ps. 81,3 millones para
incrementar la posicion de cgja de la Sociedad. Para obtener informacion detallada sobre e

Estado de Origen y Aplicacion de fondos de la Sociedad, ver Anexo V.

A continuacion se adjunta informacién financieray operativa.

TGS, que posee una capacidad de entrega de gas de aproximadamente 62,5 MMn?/d, es
lider en Argentina en el transporte de gas. La Sociedad también es |a procesadora de gas
natural lider en Argentina y es una de las mas importantes comercializadoras de LGN.
TGS cotiza sus acciones en las bolsas de comercio de Nueva York y Buenos Aires, bajo
las siglas TGSy TGSU2, respectivamente. La sociedad controlante de TGS es Compaiiia
de Inversiones de Energia SA. ("CIESA"), quien junto con Pecom Energia SA. (ex Perez
Companc S.A.) y una subsidiaria y subsidiarias de Enron Corp, poseen aproximadamente
el 70% del capital social de TGS. CIESA esta controlada en un 50% por Pecom Energia
SA. y una subsidiariay el restante 50% por subsidiarias de Enron Corp.

Las declaraciones sobre el futuro incluidas en este comunicado de prensa estan basadas en las
apreciaciones y presunciones actuales de la Dreccién de la Sociedad, las cuales implican riesgos
conocidos y desconocidos. Si bien la Sociedad considera que lainformacion y las presunciones sobre las
cuales estas declaraciones y proyecciones se basan, estdn actualizadas, razonables y completas, una
variedad de factores podrian causar que los resultados reales difieran significativamente de las
proyecciones, resultados anticipados u otra estimacién contenida en este comunicado. Ni la Sociedad ni
su Direccion pueden garantizar que los resultados futuros antici pados puedan ser concretados.

Cristian Dougall



Responsable de Relaciones con el Mercado



Transportadora de Gas del Sur SA.

Informacion financiera y operativa por los periodos de tres mesesy gjercicios
terminados e 31 de diciembre de 2002 y 2001

(En millones de pesos constantes al 31 de diciembre de 2002, excepto por las cifras de

utilidad neta por accién y por ADS en pesos o donde se indique en forma expresa)

Estado de Resultados Consolidados

Ingresos por ventas netas
Transporte de Gas
Produccién v Comercializacion de LGN
Otros Servicios
Costo de Ventas
Operacién y mantenimiento
Depreciaciones v Amortizaciones
Utilidad bruta
Gastos de administracion y comercializacion
Utilidad operativa
Otros inaresos/(earesos). netos
Resultado de inversiones permanentes
Resultados financieros y por tenencia
(Pérdida)/Utilidad neta antes del impuesto a las ganancias
Impuesto a las ganancias
(Pérdida)/ Utilidad neta
(Pérdida)/Utilidad neta por accion
(Pérdida) / Utilidad neta por ADS

Informacion financier a seleccionada

Inversiones en bienes de uso
Utilidad antes de resultados financierosy por tenencia,
impuesto alas ganancias, depreciaciones y amortizaciones

Volumen de transporte (millones de m*/d)

Capacidad contratada en firme promedio
Entregas promedio

Ventas de procesamiento (en miles de toneladas métricas)

Etano
Propano y butano
Gasolina natural
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4to. Trimestre Ejercicio
2002 2001 2002 2001
220,6 295,7 906,6 1.181,9
99,8 2344 512,9 921,7
90,7 52,6 336,0 2245
30,1 8,7 57,7 35,7
(110,2) (98,0) (432,5) (423,7)
(67,2) (57,0 (231,1) (257,5)
(43.1) (41.0) (201.4) (166,2)
110,4 197,7 4741 758,2
(11,4 (19,0) (41,9) (64,4)
99,0 178,7 432,7 693,8
(3,6) (122,0) (6,0) (125,6)
04 0,0 (4,6) (X0}
(114,2) (52,2) (1.055,5) (196,7)
(18,4) 4.5 (633,4) 3714
0.0 (0.2 0.0 (134.8)
(18,4) 4,3 (633,4) 236,6
(0,023) 0,005 (0,797) 0,298
(0,116) 0,027 (3,986) 1,489
10.6 54.3 104.6 419,9
140,3 101,2 633,0 745,6
61,3 61,7 61,4 60,7
40,9 41,3 49,3 46,7
80,1 815 3245 305,2
116,4 116,0 489,9 4411
20,2 22,3 91,4 84,1



Transportadorade Gasdel Sur SA.

Informacién por segmentos de negocios por los g ercicios
terminados el 31 dediciembre de 2002 y 2001
(en millones de pesos constantes al 31 de diciembre de 2002)

Ejercicio terminado el
31 dediciembre de 2002

Ingresos por ventas netas
Utilidad (pérdida) operativa
Depreciacién de bienes de uso
Inversiones en bienes de uso
Activosidentificables

Ejercicio terminado el
31 dediciembre de 2001

Ingresos por ventas netas
Utilidad (pérdida) operativa
Depreciacion de bienes de uso
Inversiones en bienes de uso

Activos identificables

Anexoll

Produccién y
Transporte Comercializacion de Otros Administracion
degas GLP Servicios Central
5129 336,0 57,7 -
269,1 1915 135 (41,9
146,3 287 154 95
96,3 26 38 14
4.456,6 469,1 246,6 2332
921,7 2245 357 -
666,1 86,6 55 (64,4
1236 235 81 114
334,2 99 729 29
41452 3923 1923 206,6

Aperturadelosresultadosfinancierosy por tenencia dela Sociedad
por losgjerciciosterminados el 31 de diciembre de 2002 y 2001

(en millones de pesos contantes al 31 de diciembre de 2002)

Generados por Activos

Intereses ganados

Pérdida por exposicidn alainflacién
Resultado por tenencia
Gananciapor diferencia de cambio
Total

Generados por Pasivos

Intereses

Ganancia por exposicion alainflacion
Pérdidapor diferenciade cambio
Depreciacion de activos intangibles
Otros

Total

1

Ejercicio terminado

11819
693,8
166,6
4199

4.936,4

Ejercicio terminado

el 31 dediciembrede

el 31 dediciembrede

2002 2001

153 117
(216,3) -
(37,1) -
787 -
(159,4) 11,7
(288,2) (183,6)
1132 -
(690,0) 48)
(16,6) (14,4)
(14,5) (5,6)
(896,1) (208,4)



Transportadora de Gasdel Sur S.A.
Estados de Situacion Patrimonial Consolidados
al 31 dediciembrede 2002 y 2001

(en millones de pesos constantes al 31 de diciembre de 2002)

Activo corriente
Cajay bancos
Inversiones
Créditos por ventas
Otros créditos
Bienes de cambio
Total del activo corriente

Activo no corriente
Créditos por ventas
Otros créditos
Inversiones
Bienes de uso
Activosintangibles
Total del activo no corriente
Total del activo

Pasivo corriente
Cuentas por pagar
Préstamos
Remuneracionesy cargas sociaes
Cargasfiscales
Otros pasivos
Total del pasivo corriente

Pasivo no corriente
Cuentas por pagar
Préstamos

Total del pasivo corriente

Total del pasivo

Patrimonio neto

Total del pasivo y patrimonio neto

2002 2001
59 6,2
201,2 1151
115,3 145,3
22,8 39,8
6,7 6,3
351,9 312,7
435 18,4
18,2 17,3
2,7 21,8
4.924,1 4.477,3
65,1 88,9
5.053,6 4.623,7
5.405,5 4.936,4
85,3 103,0
1.701,9 550,6
4,8 12,1
11,9 23,3
14,6 19
1.818,5 690,9
10,7 -

1.803,3 1.839,1
1.814,0 1.839,1
3.632,5 2.530,0
1.773,0 2.406,4
5.405,5 4.936,4

Anexolll



Anexo |V

Transportadora de Gasdel Sur S.A.
Estados de Origen y Aplicacién de Fondos Consolidados
por los gjerciciosterminados el 31 de diciembre de 2002 y 2001
(en millones de pesos constantes al 31 de diciembr e de 2002)

2002 2001
Fondos generados por las operaciones
(Pérdida) /Utilidad netadel gjercicio (633,4) 236,6
Ajustes para conciliar la utilidad neta del gercicio con losfondos
generados por |as oper aciones:
Depreciacion de bienes de uso 199,9 166,6
Amortizacion de activos intangibles 275 25,3
Consumo de materiales 331 3,9
Aumento de previsiones 40,5 3,6
Resultado por inversiones permanentes 4.6 0,1
Efecto del gjuste PPl por gercicio 2000 - 38,2
Resultado por exposicién alainflaciény diferencia de cambio real 621,8 -
Cambios en activosy pasivos:
Créditos por ventas (87,8) 15
Otros créditos (14,8) (5,5)
Bienes de cambio (3,8 (3,9
Cuentas por pagar 31,2 16,8
Remuneracionesy cargas sociales (0,8) 24
Cargasfiscales 1,3 (27,3)
Otros pasivos 0,6 (0,2
Intereses a pagar y otros 19,6 84
Fondos generados por las oper aciones 239.5 466,5
Fondos aplicados a las actividades de inver sién
Aportes a sociedad vinculada (1,4 (1,5
Adquisiciones de bienes de uso (94,6) (440,7)
Adaquisiciones de titulos publicos - (21,8)
Fondos aplicados a las actividades de inversion (96,0 (464,0)
Fondos (aplicados a)/generados por las actividades de financiacion
Préstamos netos de cancel aciones (62,2) 281,0
Dividendos pagados - (205,6)
Fondos (aplicados a) / generados por las actividades de financiacion (62,2) 754
Aumento neto de fondos 81,3 779
Fondosal inicio del gjercicio 121,3 434
Fondos al cierredel gercicio 202,6 121,3

Cristian Dougall
Responsable de Relaciones con €l Mercado



